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BRI T LT RARE” B, 52w AR = I S i AR ISR BL, ARYE L
e SR LRI, MR R B S 1 Ol F -

=,

FRE HESH T WEBR (E) HERN CumE)D
2016 4F 4,505.04 19,422.60 2,319.49
2015 4 5,488.62 24,440.10 2,245.74
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	三、定量说明报告期内发行人木材业务毛利率大幅上升的原因及合理性，与同行业公司是否一致，上升趋势是否具有持续性
	（一）毛利率较高的活立木销售比例逐年提高，导致公司木材业务毛利率上升
	1、销售模式的影响
	2、固定成本分摊对毛利率产生影响
	3、集中处理次等品质木材的影响

	（二）向中林三明销售活立木的收入占比逐步提高是解决同业竞争的具体措施，具有合理性
	（三）公司森林经营业务与同行业可比上市公司毛利率存在一定差异，主要受木材销售的作业及交付方式、地域、经营树种、林龄、木材品质、林地使用模式等因素影响，具有合理性
	1、影响活立木交易毛利率的因素
	2、同行业上市公司采用活立木模式交付情况
	3、其他可比活立木交易案例情况

	（四）报告期内公司木材业务毛利率上升主要受销售模式及收入比例影响，各类型业务毛利率不存在显著持续上升的趋势
	（五）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、报告期内发行人对中林三明销售收入大幅上升的原因及合理性，是否对关联方存在重大依赖，大额关联销售的必要性及价格的公允性，在木材业务毛利率远高于其他业务毛利率的情况下，发行人向关联方转让木材业务的合理性，是否存在向关联方输送利益的情形，发行人后续是否不再经营木材业务；本次募投项目实施后是否会新增关联交易或同业竞争，如是，是否属于显失公平的关联交易或对上市公司构成重大不利影响的同业竞争，本次募投项目的实施是否严重影响上市公司生产经营的独立性，是否符合《注册办法》第十二条的相关规定
	（一）基于解决同业竞争问题和中林集团执行国家储备林建设发展战略的背景，报告期内发行人对中林三明销售收入大幅上升具有必要性和合理性
	（二）发行人主营业务和经营模式对关联方不存在重大依赖
	1、通过公开交易平台交易成为林业产品交易的主流方式，发行人在公开市场销售木材的业务较为成熟，销售渠道不存在依赖关联方的情况
	2、基于快速解决同业竞争问题和维护上市公司经济利益，发行人选择向中林集团下属公司出售活立木，关联方客户在销售区域和销售方式上具有优势，但不具有不可替代性
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	六、结合公司拥有的林业资源情况、存货跌价准备计提政策、消耗性生物资产的具体构成、存货周转率等情况，说明发行人对消耗性生物资产计提存货跌价准备较低的原因及合理性
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	问题2，申报材料显示，发行人本次拟向中林集团发行股票不超过43,604,651股，募集资金不超过3亿元，用于涿州市生物质能循环利用项目（以下简称涿州项目）、宁晋县生物质能循环利用项目（以下简称宁晋项目）及生物质发酵微生物研发中心项目，除募投项目外，公司拟新建其他三处生物质能源循环利用项目，预计投资金额合计为28.15亿元。公司拟与必奥新能源科技有限公司（以下简称必奥科技）通过合作方式开展包括募投项目在内的生物质能源项目，必奥科技向项目公司提供设备、技术及运营管理等服务。生物质能循环利用项目主要产品...
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	（四）并结合上述情况、募投项目与发行人主营业务的差异及项目投资回收期等说明本次募投项目实施的必要性，是否导致发行人出现现金流短缺及长期亏损的风险
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	（一）发行人是否就募投项目及所需原材料如秸秆等签订相关合同或协议，发行人如何保证原材料供应
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	（二）结合商用天然气、有机肥、二氧化碳市场的发展趋势、市场容量、竞争情况、发行人新增产能规模及市场占有率、在手订单或意向性协议等，说明新增产能规模的合理性及具体消化措施
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	2、有机肥的发展趋势、市场容量及竞争情况、公司新增产能规模及市场占有率、在手订单或意向性协议等情况
	3、二氧化碳的发展趋势、市场容量及竞争情况、公司新增产能规模及市场占有率、在手订单或意向性协议等情况
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	1、本次募投项目主要经济效益指标情况
	2、可比公司对比情况

	（七）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（一）本次募投项目的固定资产投资进度
	1、生物质能循环利用项目
	2、研发中心项目

	（二）折旧与摊销政策
	（三）量化分析本次募投项目折旧或摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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